... 6) Analises de defice publico e
divida publica

RDP: DP/Y = f (j;Y; SPT/Y)

Em que: DP o stock da divida publica no fim do ano, | a taxa
meédia de juro da divida, SPT o saldo primario total, Y o PIB
nominal, e Y a sua taxa de crescimento anual, e RDP o racio
DP/Y.

Relacao simplificada (que o Aluno deduzira):

RDP1 = RDPo (1+j/1+Y) - SPT1/Y1

Ou seja: RDP1 é, aproximadamente, igual ao RDPo vezes a
relacao entre coeficientes do juro e do crescimento da
economia, menos o racio do saldo primario total.
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...6) Analises de défice publico e divida publica:

= Portugal (fonte: BP, Relatorio anual, 2006)

Quadro 6.5

DECOMPOSICAO DA VARIAGAO DO RACIO DA DIVIDA DAS ADMINISTRAGOES PUBLICAS

Em percentagem do PIB

2002 2003 2004 2005 2006
Divida no inicio do ano 52.9 55.6 56.8 58.2 63.6
(+) Défice primario 0.0 0.2 0.7 3.4 1.1
(+) Efeito dos juros 2.9 2.7 26 2.7 2.8
(-) Efeito do crescimento do produto 2.4 -1.3 -2.2 -1.9 -2.6
(+) Ajustamentos défice-divida 2.2 -0.4 0.3 1.2 0.2
Divida no final do ano 55.6 56.8 58.2 63.6 64.7

Fontes: INE e Banco de Portugal.
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6.5. Divida publica

O racio da divida publica manteve a trajectoria ascendente verificada nos ultimos anos, situando-se em
64.7 por cento do PIB no final de 2006 (Quadro 6.5). O aumento de 1.2 p.p. face ao final do ano anterior
reflecte, predominantemente, o ainda elevado défice primario (1.1 por cento do PIB). O efeito do diferen-
cial entre a taxa de juro implicita da divida publica e a taxa de crescimento do PIB nominal e os ajusta-
mentos défice-divida nao influenciaram significativamente a evolugcao do racio da divida.



7.4.3. Administracoes publicas

A manutencao de uma situagao de desequilibrio orgamental, a par de um crescimento moderado da
actividade econémica, tem levado a um crescimento continuado do racio da divida publica relativa-
mente ao PIB desde 2001. Em 2006, assistiu-se a uma nova subida desse racio, ligeiramente acima

de 1 p.p.". Esta variagdo é explicada essencialmente pelo ainda elevado défice primario verificado

em 2006, de 1.1 por cento do PIB. O diferencial entre a taxa de juro implicita da divida publica e ataxa
de crescimento do PIB nominal e os ajustamentos défice-divida tiveram ambos um contributo negli-

genciavel para a dinamica da divida (ver a “Secgao 5 do Capitulo 6 Divida Publica").

O aumento verificado na divida publica em 2006 traduziu-se essencialmente na emissao de titulos de
médio e longo prazo a taxa fixa. Num contexto de subida das taxas de juro do BCE e de manutengao
das taxas de juro de longo prazo em niveis reduzidos, o Estado Portugués reforgou a componente de
médio e longo prazo da divida para suprir as respectivas necessidades liquidas de financiamento. As
despesas com juros no PIB registaram um aumento ligeiro (cerca de 0.1 p.p.), reflectindo a subida
continuada do stock de divida publica nos ultimos anos. De facto, a taxa de juro implicita na divida

publica tera permanecido aproximadamente constante (em cerca de 4.5 por cento).

Ao longo dos ultimos anos, o sector nao residente tem reforgado a sua importancia enquanto principal



Quadro 6.1

INDICADORES ORCAMENTAIS
Em percentagem do PIB
2004 2005 2006 Variacdo
2005-2006
Saldo total -3.3 6.1 3.9 2.2
Saldo total excluindo medidas temporaras -54 6.1 3.9 2.2
Saldo primario 0.7 3.4 1.1 2.3
Saldo primarno excluindo medidas temporarias -2.8 3.4 -1.1 2.3
Receita total 431 414 422 0.8
Receita total excluindo medidas temporarnas 41.0 414 422 0.8
Despesa total 45.4 475 458.1 -1.4
Divida puablica 58.2 63.6 64.7 1.2

Fontes: INE e Banoo de Poduwgal.



Quadro 6.3

DESPESAS CORRENTES DAS ADMINISTRACOES PUBLICAS

Valores em percentagem do PIB Taxas de variacdo
em percentagem

2004 2005 2006 2005 2006
Excluindo Excluindo
o efeito o deito

dos novos dos novos

hospitais- hospitais-

empresa ™ empresa ™
Despesas correnies 419 433 4.3 Q.7 8.7 27 2.7
Despesas con pessoal 141 14.4 14.2 13.5 55 23 09
Cosumo inermédio 40 4.0 3.9 4.0 48 29 72
Jums da divida 28 2.7 2.7 2.8 85 81 8.1
Transteréncias correntes 212 222 26 2.4 8.1 53 kY.
para as familias 178 183 18.7 18.7 74 6.7 45
em dnheiro 143 148 4.8 15.1 70 62 62

das quais:
subs idios de desemprego 12 1.2 1.2 1.2 86 18 18
pensles subsislena Seg. Socal 68 7.2 7.2 7.4 9.0 69 69
pensies subsistena CGA 3.7 38 38 39 78 68 66
em espécie 33 35 3.9 3.6 7.7 85 -19
subsidios 15 1.6 1.6 1.4 1089 -109 -109
oulras transferéncas 241 23 23 23 139 58 58
Por memdria:

Despesa corrente primdaria 393 406 4.6 3.9 648 24 24



Quadro A4.2

PRODUTO INTERNO BRUTO - OPTICA DADESPESA ™

Taxa de vaniacio real, em percentagem

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Consumo privado 33 s 53 52 3.7 13 13 0.2 27 2.1 11
Consumo pablico 2.7 32 31 6.0 35 33 28 0.2 25 2.0 03
hvestimenio 4.7 128 139 74 21 1.2 -4.7 4.3 08 3.9 -18
Formagio bruta de capital fxo 56 143 1.7 62 35 1.0 =35 7.4 03 3.1 =20
Maguinas e produtos metilicos 35 129 17.2 96 48 4.6 58 2.7 43 1.2 0.1
Mdedal ¢e rarspote 18.0 275 19.7 54 30 -13.2 -14.7 9.8 28 5.8 193
Construgio 4.3 140 7.7 3.7 41 3.4 -34 9.6 -14 4.3 686
Curo 6.0 80 122 104 03 2.6 82 5.5 18 4.0 02
Vadagio de exis¥éncas ® 0.2 03 0.6 03 04 0.1 04 0.3 02 0.2 00
Procura intema 35 55 7.0 58 33 1.7 0.1 2.0 23 0.8 02
Contibuto procura interna para PIB ™ 38 59 7.5 63 38 1.8 0.1 2.2 24 0.8 03
Exportagies 58 62 85 30 84 1.8 14 3.9 438 1.6 9.1
Mercadorias 98 59 6.9 31 82 1.5 18 6.2 43 1.2 83
Turismo e culres servigos 5.2 74 133 28 90 286 05 2.4 60 29 113
Procura global 4.0 58 7.3 52 43 1.7 04 0.8 28 1.0 21
Irporagies 5.1 98 142 86 53 0.9 0.7 0.9 70 2.2 42
Mercadarias 8.0 10.7 144 98 51 1.3 03 0.1 69 1.5 38
Turismo e culres servigos 08 49 128 35 64 -1.6 =29 5.0 75 6.4 64
Contibuto procura extema liguda para PIB ™ -0.1 -1.7 -28 -24 03 0.2 0.7 1.4 -1.1 0.3 10
PB a8 42 4.7 38 38 2.0 08 0.8 13 0.5 13

Fomtes INE e Banco de Porugal
Notas: (3) Os vdores para o pefode de 2004-2008 sio estimaiwas prdiminanes @ Banco de Podugal (B) Contrbuicdo mnm ataa & wriaglo @ PIB em portos petentais
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Quadro A.4.3

PRODUTO INTERNO BRUTO - OPTICA DA DESPESA ®

Taxa de variagio dos deflatores implicitos, em percentagem

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 203 2004 2005 2006

Consumo privado 29 29 23 23 3.4 34 3.0 31 25 24 32
Consumo pablico 5.1 48 43 52 7.3 42 4.0 35 31 40 12
Ihvesimenio 27 45 16 1.7 4.5 22 24 13 37 40 28
Fomagio truta de capital fixo 30 37 24 21 4.5 24 25 13 29 38 27
Maquinas e produtos metdlicos 50 27 0.9 -1.7 4.5 -15 -1.1 =35 10 0.9 02
Materid de ransporie -1.1 28 -0.1 44 28 39 1.4 0.7 19 08 09
Consrugio 29 38 24 19 46 33 39 27 k3] 45 38
Quio 30 55 8 80 53 48 3.5 40 33 76 43
Variagdo de existéncias - - - - - - - - - - -
Procura interma 32 a8 25 28 4.4 32 3.0 28 29 a1 27
Exportagies -1.1 33 16 03 53 08 -0.1 -14 10 1.9 40
Mercadorias -23 29 0.1 04 6.0 0.7 -1.0 -28 05 22 44
Turiamo e cutios senvigos 3.1 47 8.0 23 3.4 11 25 25 21 1.2 32
Procursa gobal 23 35 23 21 46 27 24 19 25 28 30
Importagdes 15 28 -1.4 0.7 8.5 03 -1.7 -1.7 1.7 37 48
Mercadorias 13 23 -1.6 05 8.8 -0.1 2.4 22 21 a1 48
Turiamo e cutios servigos 28 45 -0.3 -20 6.8 28 2.4 09 02 14 33

PIB 28 38 38 33 3.0 37 39 32 27 25 24

Fomtas: INE e Bano de Patugd
Neta: (3) Os vdores para o periedo de 2004-2008 sio estimaiws prdiminanes do Banco de Poriugal



Grafico 6.1

DECOMPOSICAO DOS AJUSTAMENTOS

DEFICE-DIVIDA
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Fontes: INE e Banco de Portugal.




