
As estimativas diferem  
conforme o momento, o método e a fonte 

Portugal: 
PIB potencial 

e hiato  
do PIB efectivo 
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Novo Pacto e noção de «recessão grave» 
- Regulamento (CE) nº 1056/2005 -  

Altera o Regulamento (CE) nº 1467/97 

Artigo 2º nº 2 

A Comissão e o Conselho, ao apreciar e decidir 
quanto à existência de um défice excessivo (…) podem considerar 

que o excesso 
tem um carácter excepcional (…) 

quando resultar de uma 
recessão económica grave …: 

(a) Uma taxa de crescimento anual negativa 
do volume do PIB  

ou  
(b) uma perda acumulada do produto  

durante um período prolongado de crescimento 
anual muito reduzido do volume do PIB relativamente ao 

seu crescimento potencial.» 
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                   Fonte = Programa EC Portugal, versão Dez 2005 

Portugal - Hiato negativo acumulado do PIB  
(Fonte: MF, Programa de EC para Portugal, versão 2003)  

(O novo Pacto de EC não vigorava…) 

Hiato acumulado 2003-07 incompleto, em 5 anos: 
  -17% (método f produção) 

A curva em U do hiato negativo começa em 2003  
e parece atingir o ponto pior em 2005 ou 2006.  

Esta trajectória é previsional após 2003,  
pode ser desmentida pelos factos. 
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                   Fonte = Programa EC Portugal, versão Dez 2005 

Portugal - Hiato negativo acumulado do PIB  
(Fonte: MF, Programa de EC para Portugal, versão Dez 2005) 

Hiato acumulado 2004-09 incompleto, em 6 anos: 
  -11,9%  

A curva em U do hiato negativo parece ter começado antes de 2004  
e parece atingir o ponto pior em 2006.  

Poderá estar completada em 2010.  

Esta trajectória é previsional após 2004,  
pode ser desmentida pelos factos. 



Hiato acumulado 2003-08 incompleto, em 6 anos: 
  -18,9% (método filtro HP) 

A curva em U do hiato negativo começa em 2003  
e parece atingir o ponto pior em 2007.  

Esta trajectória é previsional após 2005,  
pode ser desmentida pelos factos. 

Portugal - Hiato negativo acumulado do PIB  
(Fonte: OCDE, Economic Outlook, Nov 2006) 

Portugal,  
“hiato - ” do PIB: 

Pior país da OCDE 
em 2005,  

2006,  
2007F,  
2008F  

E pior do que  
médias 
Zona € 
e OCDE 

em 2003, 04,  
05, 06,  

07F, 08F 
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Portugal - Hiato negativo acumulado do PIB  
(Fonte: Comissão Europeia, Boletim Económico, Outono 2006) 

Hiato acumulado 2003-08 incompleto, em 6 anos:  
-9,5% (método f produção)  

ou 
-6,4% (método filtro HP)  

A curva em U do hiato negativo começa em 2003  
e parece atingir o ponto pior em 2005 e 2006  

ou em 2006, respectivamente.  

Esta trajectória é previsional após 2005,  
pode ser desmentida pelos factos. 

A taxa de crescimento do PIB potencial  
é significativamente atenuada 

nestas estimativas da CE para os anos mais recentes. 
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Vanda Almeida e Ricardo Félix, Boletim Económico, BP, Outono 2006 

“gap –” 
do PIB efectivo   

com 
PIB Pot 

afrouxado 

Portugal – Hiato do PIB 
(Fonte: BP, estudo de 2006)  
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PIB Pot 
em  

abrandamento 

Portugal – PIB potencial 
(Fonte: BP, estudo de 2006)  

Vanda Almeida e Ricardo Félix, Boletim Económico, BP, Outono 2006 MC 



1) Stock de capital e  
produtividade específica do factor capital  

[FBCF caiu 16%, real acumulado, em 5 anos, 2002-06 (fonte BP, BEc, Outono 07)] 

2) Produtividade total dos factores 

[Qualidade das instituições públicas;  
Peso e eficiência do Estado; 

Custos de contexto; 
Qualidade da organização e gestão das empresas; 

Qualidade das tecnologias; 
Qualidade do capital humano; … ] 
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Variáveis explicativas do afrouxamento do PIB potencial anos 2 mil 

Portugal – PIB potencial 
(Fonte: BP, estudo de 2006)  


