O estado das coisas/
as coisas do Estado

(E a economia...)

Ciclo de conferéncias de Serralves
23 01 2014

Miguel Cadilhe



A um reformador desconhecido




) O estado das coisas...

A economia:
crise estrutural,
mudanca estrutural ?



Portugal
A economia em crise..., em viragem?

PIB contrai-se 8%...
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GRAFICOS: Por cortesiade J M Brand&o de Brito, Chief Economist, BCP, XIl 2013. Excertos.
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O clima economico..., em viragem?
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GRAFICOS: Por cortesiade J M Brand&o de Brito, Chief Economist, BCP, XIl 2013. Excertos.



Portugal
O desemprego dos jovens...
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GRAFICOS: Por cortesiade J M Brand&o de Brito, Chief Economist, BCP, XIl 2013. Excertos.



Portugal

O Investimento... (E a composicio?)
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GRAFICOS: Por cortesiade J M Brand&o de Brito, Chief Economist, BCP, XIl 2013. Excertos.



Portugal
Sectores: Servicos, Industria, Construcao
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GRAFICOS: Por cortesiade J M Brand&o de Brito, Chief Economist, BCP, XIl 2013. Excertos.



Portugal
Procura interna... Exportacoes...

(taxa de crescimento acumulado)
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GRAFICOS: Por cortesiade J M Brand&o de Brito, Chief Economist, BCP, XIl 2013. Excertos.



Portugal
Défice externo! Exportacoes! Importacoes?

Estrutural?
(% PIB)
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GRAFICOS: Por cortesiade J M Brandao de Brito, Chief Economist, BCP, XIl 2013. Excertos.



II) As coisas do Estado...

A economia,
0 Estado
e 0 reformador



Portugal
Financas Publicas (n&ao estruturais). Juros!
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GRAFICOS: Por cortesiade J M Brand&o de Brito, Chief Economist, BCP, XIl 2013. Excertos.
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GRAFICOS: Por cortesiade J M Brandao de Brito, Chief Economist, BCP, XIl 2013. Excertos.
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rJvlildyal, U iciuliiiadul © a cLUlvlllla...

ESTADO ‘AMIGO’ DA
ECONOMIA:
Competitividade...
Carga fiscal...
Custos de contexto...
“Crowding-out”
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Economia
CRESCER
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POLITICAS ‘AMIGAS’
DA ECONOMIA:
Transaccionaveis...
Medidas estruturais...
“REI”...
Medidas conjunturais

REFORMAR
o Estado






’ AN

Reformar

Mudancas ‘estruturais’— O qué?

 Centralismo...

* Funcgoes... (Irredutiveis. 3E. Estado social.)
* Regimes... (U/P, Pessoal, Pensdes, ...)
» Despesas correntes primarias...
« Grandes projectos (péssimas despesas)

« Cargafiscal... etc

Mudancas ‘estruturais’ — Como?

* Rescisdes amigaveis
 Modernizacao
 Formacao, revocacao
« Auditorias existenciais

etc (\

Despesas da
Reforma do
Estado

Quem

o0 Estado

paga?




Economia

Crescer
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Portugal, o pior cenario do reformador...

m “sim” a concertacao interna...

e
aforma estrutural do Estado...
e

Sem “sim” a

Sem “sim” a renegociacao honrada da divida...

Sem “sim” ao repto europeu...

=7
= Economia derreada?

= Portugal sem futuro na Zona € ?
=7?




Portugal desanuviaz?...
Projeccoes macro para 2014 [ versus 2013 ]

(BdP, Boletim Economico, Inverno, 2013)

PIB cresce 0,8% [ -1,5% ]

Investimento (FBCF) cresce 1,0% [ -8,4% ]

Procura internacresce 0,1% [ -2,7% ]

ExportacOes crescem 55% [ +5,9% |

Importacoes crescem 3,9% [ +2,7% |

Inflacdo (IPC) +0,8% [ +0,5% ]

Saldo publico (ndo estrutural) -4,0% do PIB [ -5,9% ]
Saldo primario (n&o estrutural) +0,3% do PIB [ -1,6% ]
Divida publica =126,7% do PIB [ 127,8% ]

Balancas Corrente e de Capital =3,8% do PIB [ 2,5% |
Balanca de Bens e Servicos =2,7% do PIB [1,7% |




Muito obrigado!
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