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A ‘conjuntura’ parece melhorar...
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Porem, vimos de bases muito decrescidas...




Portugal

PIB contrai-se 8%...
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GRAFICOS: Por cortesiade J M Brand&o de Brito, Chief Economist, BCP, XIl 2013. Excertos.



Portugal

O desemprego dos jovens...
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GRAFICOS: Por cortesiade J M Brand&o de Brito, Chief Economist, BCP, XIl 2013. Excertos.



Portugal

O investimento... (E a composicao?)
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Portugal
Procura interna... Exportacoes...

(taxa de crescimento acumulado)
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GRAFICOS: Por cortesia de J M Brandio de Brito, Chief Economist, BCP, XIl 2013. Excertos.



... e persistem longas e severas restricoes
‘estruturais’!
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1. O “triangulo do reformador...

2. O “cenario retido”...

Capitulos sobre o Crescimento, in
“Sobrepeso do Estado em Portugal”, Maio 2013, p 178/202.
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“Cenario retido”
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2.9veértice...
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Mudancas ‘estruturais’ — O qué?
Centralismo...
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O “dilema do reformador”...
E possivel desfazer o dilema?
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Apresentacao a Comissao Parlamentar do Or¢amento e Finangas

Enquadramento Internacional da Divida Portuguesa
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GRAFICOS: Por cortesia de Carlos Tavares, Presidente CMVM, 12 03 14. Excertos. a



Apresentacdo a Comissao Parlamentar do Or¢amento e Financas

Endividamento das Familias e das Empresas
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Apresentacdo a Comissdo Parlamentar do Orcamento e Financas

Financiamento das Empresas

Crédito Concedido as Sociedades Nao Financeiras e
Indicadores de Incumprimento das Sociedades
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GRAFICOS: Por cortesia de Carlos Tavares, Presidente CMVM, 12 03 14. Excertos.

Racio de credito vencido de sociedades nao financsiras




Apresentacdo a Comissdo Parlamentar do Orcamento e Financas

~dicadores sobre o financiamento das empresas nao
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GRAFICOS: Por cortesia de Carlos Tavares, Presidente CMVM, 12 03 14. Excertos.
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1. O “triangulo do reformador™...

2. O “cenario retido”...

Capitulo sobre os cenarios, in
“Sobrepeso do Estado em Portugal”, Maio 2013, p 49/64 e 211/3.
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RH — “Renegociacao honrada” da divida publica
tal que a taxa de juro total “implicita” venha 3%

(“Sobrepeso do Estado”, 2013)
(Célculos sobre dados do IGCP, Xll, 2013)
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CARGA FISCAL ESTRUTURAL E DESPESA
CORRENTE PRIMARIA ESTRUTURAL (% PIB)
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Cenadrios “Sobrepeso do

longos , ER PM ) Estado”
e e prefacio 2014 * declaragcoes 2013
o 2014 * (Cap. 5)

divida

Excedente
primario 3% (medio) 1,8% (medio) Estrutural
(% PIB) Entre 1 e 4%

Crescimento do

PIB nominal +4% +2,5% a 3% > +2.8%
(média anual) (1,5a2+1) (0,8 + 2)
Taxa média de

juro “implicita” 4% 3,8% 3%
da divida (renegociacao
honrada de

+40% da divida)

* Fonte: Expresso, Marco 2014
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